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Os administradores correm um risco consideravel
pois, em caso de sinistro, podem ter que responder

com o seu patrimonio pessoal
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os ultimos tempos fez capas

dos jornais os enormes prejui-

zos causados as empresas e

seus accionistas decorrentes
de erros e omissdes dos gestores na
condugdo dos negdcios.

Em alguns casos, tratou-se de situ-
acdes com contornos bem mais
graves revestindo a forma de
fraudes.

A questdo que agora colocamos é
saber se estes danos podem ser
cobertos por seguros.

A resposta serd sim e ndo pois tudo

depende das circunstancias em que
ocorrerem os factos. Sim, porque ha
apolices no mercado que permitem
segurar tantos os gestores como as
empresas dos prejuizos causados a
terceiros por erros e omissdes. Nao,
porque existem diversas exclusoes
nas apdlices que limitam o seu
ambito.

Mas que tipo de apdlices de seguro
estd a falar?

Resumidamente e de um modo
muito simplificado, podemos agru-
par em apdlices de “Responsabili-
dade Civil Administradores” e de
“Responsabilidade Civil Profissional
das Empresas”. Cada uma destas
op¢Oes procura transferir um con-
junto de riscos para as seguradoras.

Que riscos correm, por exemplo, os
Administradores?

Um risco considerdvel, pois em caso
de sinistro, podem ter que responder
com o seu patriménio pessoal.
Também as empresas, devem avaliar
com critério os riscos que decorrem
da sua actividade pois haverd certa-
mente alguns que se justifica sejam
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transferidos através dum seguro.

Sao apodlices muito caras?

O custo destes seguros, como de
quase todos, depende do risco que se
pretende cobrir, dos capitais a segu-
rar e das franquias aplicadas. E
matéria que obriga a um estudo por
especialistas que normalmente apre-
sentam solucdes com diferentes
alternativa de custo. Seja como for, é
um encargo com alguma expressao
se pretender uma apolice s6lida mas
que em caso de sinistro dard muito
conforto. Contudo, a dimensdo que
este tipo de sinistros pode atingir
absorveria por muitos anos o custo
do seguro.

Como tem evoluido a procura destes
seguros?

Nos mercados mais desenvolvidos é
prética corrente. Em Portugal e com
o Cddigo das Sociedades, levou um
impulso mas hd ainda muito a fazer.
A sofisticacdo dos mercados e a
dimensdo das empresas nao deixam
alternativa aos gestores. E necessario
e por vezes obrigatério transferir
riscos.

Que recomendaria?

Antes de entrar nessa resposta con-

vém clarificar que temos estado a
falar de duas realidades e de dois
tipos de seguros.

Uma estd directamente ligada a
responsabilidade civil pessoal dos
Administradores cujos limites mini-
mos obrigatdrios para uma caucio
ou contrato de seguro estdo defini-
dos no art® 396 do Cédigo das Socie-
dades. Resumidamente €250.000
para as empresas cotadas ou que em
dois anos consecutivos ultrapassem
dois dos limites:

- Total do balanco - € 100.000.000
- Total de vendas - € 150.000.000
- Nimero de empregados - 150

Para as restantes sociedades o limi-
te minimo € de €50.000 mas podem
ser dispensadas por deliberacdo das
respectivas assembleias gerais.

Sdo, claramente, limites muito
baixos quando comparados com a
dimensao das responsabilidades pes-
soais pelo que recomendaria o estu-

do de alternativas de seguros com-
plementares com capitais bastante
mais elevados.

Outra realidade tem a ver com a
responsabilidade civil das empresas
por danos causados a clientes decor-
rentes de erros ou omissoes no de-
sempenho da respectiva actividade.
Este tipo de seguros estd associado a
empresas prestadoras de servicos.

Para as empresas produtoras de
bens, aplicam-se conceitos semelhan-
tes, mas existem no mercado apoé-
lices especificas de Responsabilidade
Civil. Produtos que procuram cobrir
os danos ao consumidor causado por
defeito do produto.

Recomendaria que cada empresa e
respectiva equipa de gestdo avaliem
a sua situacdo de risco e estudem as
alternativas para a minimizar. Num
segundo momento, encarem a trans-
feréncia de risco através do seguro.

Ha solucdes de seguro no mercado
nacional?

Temos em Portugal diversas segu-
radoras com respostas adequadas e
corretores preparados para um acon-
selhamento profissional.

CERTIFICADOS DE REFORMA QUEREM RENTABILIDADE SUPERIOR A 5%

O FUNDO DOS CERTIFICADOS de
reforma, assim se designam os novos
PPR publicos, foi constituido no pas-
sado dia 29 de Fevereiro, com a entra-
da em vigor da Portaria que o regula-
menta. O regime publico de capita-
lizacdo, de adesdo individual e volun-
taria, agora criado como complemen-
to as contribuicdes obrigatdrias indi-
viduais, é de capitalizacdo definida e
capitalizacdo real, determinando a
constituicdo de uma conta individual
para cada aderente. Todavia, para
subscrever estes PPR estatais é
necessdrio ja estar abrangido por
regime de proteccdo social de
enquadramento obrigatério. Os ade-
rentes podem optar, findo o periodo
contributivo para o fundo, por um
complemento de reforma sob a
forma de renda vitalicia, pelo resgate

do capital acumulado ou ainda pela
transferéncia deste ultimo para
plano de complemento de filhos e
conjuge.

Os trabalhadores até aos 50 anos
de idade poderdo descontar todos os
meses, entre 2% a 4% do seu saldrio,
tendo como referéncia a média dos
valores que constituiram base de
incidéncia para o cdlculo das con-
tribuicées para o sistema previden-
cial da seguranca social nos 12 meses
que antecedem o 2° més anterior a
adesdo. Os aderentes com 50 ou mais
anos de idade, podem optar por uma
taxa de 6 por cento.

As contribuicoes efectuadas pelos
aderentes ao sistema publico de ca-
pitalizacdo serdo mensalmente cred-
itadas nas respectivas contas indivi-
duais, sendo que a adesdao obriga a

obrigatoriedade de permanéncia no
regime até ao momento da reno-
vacdo, ndo podendo o periodo de per-
maneéncia ser inferior a um ano.

O fundo goza das isengoes fiscais
concedidas ao Estado, bem como das
que lhe sdo especialmente concedi-
das por lei. Os beneficios fiscais con-
cedidos poderdo ser acumulados
com os beneficios associados aos PPR
privados, sendo dedutiveis a colecta
20% dos valores aplicados, tendo
como limite mdximo 350 euros.
Depois, as importancias pagas serd
aplicavel o regime do IRS para as ren-
das vitalicias (15%).

Os subscritores dos certificados de
reforma sdo informados do extracto
da sua conta individual, assim como
do valor da base de incidéncia con-
tributiva e do valor da contribuicdo

mensal a vigorar nos 12 meses
seguintes por referéncia a taxa a que
se encontrava a ser aplicada apenas
uma vez anualmente.

Os certificados de reforma (as
unidades de participacdo inteiras ou
fraccionadas) tém o valor inicial de
um euro.

No que respeita a composicao da
carteira do fundo estatal, a mesma
contard com um minimo de 50% de
titulos da divida publica (sendo, no
minimo, metade representativos da
divida publica portuguesa ou garan-
tida pelo Estado portugués), um
maéximo de 40% em titulos de divida
privada (com a condi¢do do rating
dos emitentes nao ser inferior a BBB-
/Baa3), um mdaximo de 25% em
accoes, um mdaximo de 10% em
unidades de participacdo em orga-

nismos de investimento colectivo ou
outros veiculos financeiros de inves-
timento imobilidrio ou em infra-
estruturas, um mdaximo de 10% em
unidades de participacdo de fundos
de investimento mistos e um maxi-
mo de 15% de exposicdo, ndo cober-
ta, a moeda estrangeira com curso
legal em paises da EU ou da OCDE.
De acordo com o Governo a rendibi-
lidade do fundo serd préxima da con-
seguida actualmente pelo Fundo de
Estabiliza¢dao Financeira, a qual ron-
dou, nos ultimos cinco anos, o0s
5,8%.

A entidade gestora do fundo é o
Instituto de Gestdao de Fundos de
Capitalizacdo da Seguranca Social,
que podera proceder a contratualiza-
¢do da gestdo de parte da carteira
com entidades do sector privado.
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